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Caderno de Férmulas — CCB, CCE e NCE — Cetip21

ste Caderno de Férmulas tem por objetivo informar aos usuarios a metodologia e os

critérios de precisdo dos calculos referentes as Cédulas de Crédito Bancario — CCB,
Cédulas de Crédito a Exportacdo — CCE e Notas de Crédito a Exportacdo — NCE, para

os tipos de remuneracédo acatados e executados pelo sistema de custédia.

ao abordados como parémetros de atualizacdo do valor nominal a variacao do délar

comercial e dos indices de precos: IGP-M, IGP-DI, INPC e IPCA. Para correcao mensal

por indices de preco é disponibilizado célculo pro-rata dias Uteis ou corridos da primeira
variacdo mensal quando a data de emissdo for descasada da data de vencimento e de
pagamento de eventos, se houver.

8o descritos os critérios de célculo de juros fixos ou spread. O spread pode ser positivo
ou negativo e é aplicavel a ativos referenciados em juros flutuantes. Como parametros
de flutuagdo sdo acatados a taxa DI Over e a taxa Selic. Os juros fixos séo utilizados
por ativos pré ou pos-fixados.

valor financeiro de juros passa a ser sempre calculado a partir da multiplicagdo do
valor unitario de juros pela quantidade de ativos em custddia de cada participante
detentor.

odos os valores unitarios calculados pelo sistema passam a ter a precisdo de 8 (oito)

casas decimais, sem arredondamento. S@o valores unitarios calculados pelo sistema:

-1 O W

o valor nominal atualizado, o valor nominal remanescente, o valor unitario de juros e o

valor unitério da amortizacdo, dentre outros.

s formas de amortizac@o acatam registro de percentuais fixos ou variaveis incidindo

sobre o valor de emissao, ou percentuais variaveis sobre o valor remanescente, em

periodos uniformes.

stdo descritas neste Caderno as férmulas para o célculo automético do valor de

parcelas (ou prestacBes) de pagamento de acordo com o sistema francés de

amortizacdo (Tabela Price) para CCB, CCE ou NCE prefixado, admitindo, se
necessario, prazo de caréncia com incorporacao de juros um periodo antes do inicio

dos pagamentos periddicos.
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ompde ainda este caderno um Apéndice de esclarecimentos com informacdes

adicionais e regras de datas com reflexo na geragéo de eventos e seus célculos.
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1 Atualizacdo do Valor Nominal: indices de Pregos (IGP-M, IGP-DI, INPC
e IPCA)

a) Periodicidade de Atualizac&o: Mensal

« CCBs/CCEs/NCEs com correcéo mensal por indice de precos devem ter previsao de
pagamento periddico de juros e/ou amortizages expressa em ndmero de meses, salvo
para ativos de renda final, conforme abaixo definido.

« O pagamento de eventos a partir do primeiro més completo, para CCBs/CCEs/NCEs de
atualizacao mensal sera admitido se atendidas as seguintes condi¢cdes:

o ter prazo minimo igual ou superior a 36 (trinta e seis meses);

o e ser decorrente de operacao de crédito imobiliario

« Caso a CCB/CCE/NCE nao atenda as condicfes acima descritas, somente sera permitido
seu registro com correcdo mensal por indices de precos quando observados:

o prazo minimo de 1 (um) ano;

o caréncia de 12 meses para o primeiro evento de amortizacdo; a partir deste prazo é
acatada previsdo de amortizacdo com periodicidade inferior a 12 meses;

o inexisténcia de previsdo de pagamento periddico de juros (pagamento final de juros);
havera pagamento de juros referentes a parcela amortizada, quando da ocorréncia
de eventos de amortizacao

Ou

o prazo minimo de 1 (um) ano e sempre multiplo de 12 meses;

o datas casadas, entendido como o dia da data de emissé&o, ou data de inicio de
rentabilidade, coincidente com o dia da data “a partir” da qual sera pago o primeiro
evento, se houver, ou com o dia da data de vencimento;

o eventos periodicos (juros e/ou amortizacdes), se houver, em prazo multiplo de 12
meses.

o prazo minimo de 1 (um) ano;

o inexisténcia de previsdo de pagamento periddico de juros ou amortizacao — ativo de
renda final;

o datas de emisséo e vencimento casadas ou descasadas; e

o juros expressos em numero de meses ou em dias Uteis ou corridos.

b) Periodicidade de Atualizag&o: Anual

« E permitido o registro de CCB/CCE/NCE indexada a indice de precos com correcéo anual,
tendo a data de emissdo como referéncia para atualiza¢éo anual.

e Prazo minimo: 1 (um) ano.

« A periodicidade de pagamento de juros e amortizagdo, se houver, pode ser expressa em
namero de meses ou dias Uteis ou corridos.

« E admitido o descasamento entre o dia da data de emiss&o, ou data de inicio de
rentabilidade, o dia do vencimento, e o dia do primeiro pagamento de juros periédicos da
CCB. O periodo entre a data do primeiro pagamento de eventos e a data de vencimento,
deve ser multiplo da periodicidade de pagamento, seja esta expressa em namero de dias,
OuU meses.

« Caso haja periodo inferior a um ano no final do prazo da CCB, este periodo nédo sera
corrigido.

c) Pro-Rata

Para CCB/CCE/NCE com correcdo mensal por indices de precos quando verificado
descasamento entre a data de emissdo e a data de vencimento ou a data de pagamentos

periddicos, se houver, serd apropriada pro-rata dia Gtil ou corrido, a primeira variagdo mensal do
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indice escolhido, entre a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e o primeiro

aniversario mensal do ativo, entendido como o dia da data de vencimento em cada més.

d) Tipo de correcao — “Corregao Defasada”

O IGP-M, indexador cujo numero indice (e sua variacdo) é divulgado no préprio més a que se
refere, esta disponivel para corrigir valores (nominais) para do dia primeiro do més seguinte em
diante. Ja os demais indices acatados (IGP-DI, INPC e IPCA) séo divulgados (e suas variacdes)

em torno do dia 10 (+ ou — 4) do més seguinte ao que se referem.

Para estes indices a divulgacdo do nimero indice do més imediatamente anterior as datas de
referéncia para atualizacdo, pode ocorrer até o dia 14 do més de atualizacdo. Com razoavel

seguranca estéo disponiveis para corrigir valores (nominais) a partir do dia 15 do més em diante.

Por consequéncia, quando a CCB/CCE/NCE tiver previsédo de corre¢do mensal pelos indices de
precos: IGP-DI, INPC ou IPC-A e tiver data de vencimento e/ou pagamento periédico de eventos
em dia menor que o dia 15 do més, sua correcéo sera efetuada utilizando-se, como base, o
numero indice do segundo més anterior ao més de emissdo, de incorporacdo de juros ou de

amortizacdo, se houver.

Quando a CCB/CCE/NCE tiver previséo de correcao anual pelos indices de precos: IGP-DI, INPC
ou IPC-A, e tiver data de emissdo em dia inferior ao dia 15 do més, sua corregdo sera efetuada
utilizando-se, como base, o nimero indice do segundo més anterior ao més de emissdo ou da

Gltima atualizacéo.
e) Valor Nominal Atualizado
e.l) Correcéao

Calculado pela formula VNA =VNB x C|, onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
VNB (atualiza¢é@o de periodicidade mensal): Valor Nominal base. Valor Nominal de emissdo ou
da data de incorporacgdo de juros, ou apés a Ultima amortizagéo, se houver calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNB (atualizacdo de periodicidade anual): Valor Nominal base. Valor Nominal de emissdo ou da
data de incorporacéo de juros, atualizacdo ou amortizagao, se houver, o que ocorrer por ultimo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

C: Fator acumulado da variagdo do indice de precos utilizado (IGP-M, IGP-DI, INPC ou IPCA)

NI,

calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, calculado pela férmula: C =

NI,

, onde:
Nln: Nimero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizagao.
Nlo (para CCB/CCE/NCE com periodicidade de atualizacdo mensal, com data de emisséo, ou

data de inicio de rentabilidade, casada com a data de vencimento): Numero indice do més
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imediatamente anterior ao més de emissédo, de incorporacéo de juros ou da Ultima amortizagéo,
se houver.

Nlo (para CCB/CCE/NCE com periodicidade de atualizagdo anual): Numero indice do més
imediatamente anterior ao més de emissao ou da Ultima atualizacéo.

Caso a CCB/CCE/NCE com atualizacdo mensal ndo tenha data de emisséo, ou data de inicio de

rentabilidade, casada com a data de vencimento, sera efetuada apropriacédo da primeira variacédo

mensal do indice escolhido pro-rata, entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade,
e 0 primeiro aniversario mensal do ativo (entendido como o dia da data de vencimento em cada

més), por dias Uteis ou corridos.

e.1.1) Definicao de “C” com pro-rata dias corridos:

de pro-rata
_ N I mi dCtprofrata y N I mn

NI ., NI,

, onde:

C: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

NlImi: Namero indice referente ao més 1. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissao, “més 1” é igual ao més de emissdo. Quando o primeiro
aniversario mensal do ativo ocorre no préprio més de emissdo, “més 1” & igual ao més
imediatamente anterior ao més de emisséo.

Nlmo: Namero indice referente ao més 0. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissao, “més 0” é igual ao més imediatamente anterior ao més de
emissdo. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no préprio més de emissao, “més
0” é igual ao segundo més anterior ao més de emissao.

Nlmn: Namero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizagcdo, pagamento ou
vencimento.

dcpprorata: NUmero de dias corridos entre a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e
a data de aniversario imediatamente posterior.

dctprorata: NUmero de dias corridos entre a data de aniversario imediatamente anterior a data de
emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniversario imediatamente posterior a

data de emissdao, ou data de inicio de rentabilidade.

de pro-rata
dct o
NI mi pro-rata

NI,

. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

mn

. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
ml
de pro—rata

dot . calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento.

pro—rata

8 INFORMACAO PUBLICA B3.COM.BR



Caderno de Férmulas — CCB, CCE e NCE — Cetip21

e.1.2) Definigao de “C” com pro-rata dias uteis:

dup pro-rata

NI dutprgrata NI
= m | x ™ ||, onde:
NI, NI,

C: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

NlImi: Namero indice referente ao més 1. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissao, “més 1” é igual ao més de emissdo. Quando o primeiro
aniversario mensal do ativo ocorre no préprio més de emissdo, “més 1” é igual ao més
imediatamente anterior ao més de emisséo.

Nlmo: Namero indice referente ao més 0. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissao, “més 0” é igual ao més imediatamente anterior ao més de
emissdo. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no préprio més de emissao, “més
0” é igual ao segundo més anterior ao més de emissao.

Nlmn: Namero indice do més imediatamente anterior ao més de atualizacdo, pagamento ou
vencimento.

duppro-rata: NUmero de dias Gteis entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a
data de aniversario imediatamente posterior.

dutpro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior a data de
emissado, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniversario imediatamente posterior a

data de emisséao, ou data de inicio de rentabilidade.

dupprofraia
dut o
NI mi pro-rata

NI,

. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

mn

NI,

. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

du p pro-rata

qut . calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento.

pro-rata

e.2) Correcéo Defasada

Quando a CCB/CCE/NCE for indexada a IGP-DI, INPC ou IPC-A e tiver dia da data de
vencimento menor que dia 15 (para ativos com periodicidade de corre¢cdo mensal) ou dia da data
de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, menor que dia 15 (para ativos com periodicidade
de emissdo anual), a atualizacdo sera efetuada utilizando-se o niumero indice do segundo més

anterior ao més de atualizacéo.

Calculado pela formula VNA =VNB x C ,-asapo |, onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
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VNB (atualizacdo de periodicidade mensal): Valor Nominal base. Valor Nominal de emisséo ou
da data de incorporagéo de juros, ou ap6s a Ultima amortizacéo, se houver calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNB (atualizacéo de periodicidade anual): Valor Nominal base. Valor Nominal de emissao ou da
data de incorporacédo de juros, atualizacdo ou amortizacdo, se houver, o que ocorrer por ultimo,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

Coerasapo: Fator acumulado da variacdo do indice de pregos utilizado (IGP-M, IGP-DI, INPC ou

IPCA) calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, calculado pela férmula:

NI

— n .
Coerasapo = 1| onde:
NI,

Nln: Namero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de atualizago.

Nlo (para CCB/CCE/NCE com periodicidade de atualizagdo mensal, com data de emisséo, ou
data de inicio de rentabilidade, casada com a data de vencimento): Namero indice do segundo
més imediatamente anterior ao més de emisséo, de incorporacdo de juros ou da Ultima
amortizacdo, se houver.

Nlo (para CCB/CCE/NCE com periodicidade de atualizagdo anual): NUumero indice do segundo

més imediatamente anterior ao més de emisséo ou da Ultima atualizacéo.

Caso a CCB/CCE/NCE com atualizagdo mensal ndo tenha data de emiss&o, ou data de inicio de

rentabilidade, casada com a data de vencimento, sera efetuada apropriagdo da primeira variagdo

mensal do indice escolhido pro-rata, entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade,
e o primeiro aniversério mensal do ativo (entendido como o dia da data de vencimento em cada

més), por dias UGteis ou corridos.

e.2.1) Definicéo de “Cperasapo” com pro-rata dias corridos:

de pro-rata

N I mi dCtprofrata % N I mn
NI .o NI,

C berasapo = , onde:

Coerasapo: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Nlm1:= Namero indice referente ao més 1.Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissao, “més 1” é igual ao més imediatamente anterior ao més de
emissdo. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no proprio més de emissao, “més
1” é igual ao sequndo més anterior ao més de emissao.

Nlmo: Nimero indice referente ao més 0. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissdo, “més 0” é igual ao segundo més imediatamente anterior
ao més de emissdo. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no proprio més de
emissao, “més 0” é igual ao terceiro més anterior ao més de emisséo.

Nlmn: NUmero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de atualizagéo, pagamento

ou vencimento.
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dcppro-rata: NUmero de dias corridos entre a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e
a data de aniversario imediatamente posterior.

dctpro-rata: NUmMero de dias corridos entre a data de aniversario imediatamente anterior a data de
emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniversario imediatamente posterior a

data de emisséao, ou data de inicio de rentabilidade.

de pro-rata
[o v
NI mi pro-rata

NI,

: calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

mn

NI,

. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

de pro-rata

dot . calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento.

pro-rata

e.2.2) Definicéo de “Cperasapo” com pro-rata dias Gteis:

dup pro-rata

N I mi dUtpmfraIa % N I mn
NI .o NI,

CDEFASADO = , onde:

Coerasapo: Fator calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Nlm1:= Namero indice referente ao més 1.Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissao, “més 1” é igual ao més imediatamente anterior ao més de
emissdo. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no proprio més de emissao, “més
1” é igual ao sequndo més anterior ao més de emisséo.

Nlmo: Nimero indice referente ao més 0. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre
no més seguinte ao més de emissao, “més 0” é igual ao segundo més imediatamente anterior
ao més de emissao. Quando o primeiro aniversario mensal do ativo ocorre no préprio més de
emissao, “més 0” é igual ao terceiro més anterior ao més de emisséo.

Nlmn: NGmero indice do segundo més imediatamente anterior ao més de atualizacio, pagamento
ou vencimento.

dupprorata: NUmero de dias Gteis entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a
data de aniversario imediatamente posterior.

dutpro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior a data de
emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniverséario imediatamente posterior a

data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade.

dup pro-rata
dut
N I mi pro-rata

NI,

. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

INFORMACAO PUBLICA B3.COM.BR



Caderno de Férmulas — CCB, CCE e NCE — Cetip21

12

mn

. calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
ml

du p pro-rata

dqut . calculado com 9 (nove) casas decimais, sem arredondamento.

pro-rata

2 Atualizagédo do Valor Nominal: US$ comercial
a) Periodicidade de atualizacdo

Diaria
b) Valor Nominal atualizado

Calculado pela férmula VNA =VNB x C| onde:

VNA: Valor Nominal atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.
VNB = Valor Nominal base para atualiza¢éo, que pode ser o valor de emisséo, ap6os incorporagao
de juros ou apds amortizagdo, se houver.

C: Fator resultante da variagdo do ddlar dos EUA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, calculado pela formula: C =

USn = Valor de fechamento do dolar comercial (PTAX800 — taxa de venda) do dia util
imediatamente anterior & data de atualiza¢éo, pagamento ou vencimento;

USo = Valor de fechamento do dolar comercial (PTAX800 — taxa de venda) do dia util
imediatamente anterior a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, de incorporagéo

de juros e/ou de amortizagdo, se houver.

Observacdo: Eventos agendados para dias ndo Uteis serdo liquidados no primeiro dia util
subsequente, apropriando a variagdo cambial até a taxa disponivel no ultimo dia Gtil antecedente.
No caso dos fins de semana, por exemplo, eventos agendados para sdbado, domingo ou

segunda terdo a mesma variagcdo cambial.
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3 Juros Fixos (ou Spread)

Refere-se a taxa de juros fixos que pode representar um rendimento prefixado ou a parcela de
juros fixa de um ativo poés-fixado; ou ao spread, que é a parcela de juro fixa acrescida ao
rendimento de um ativo referenciado em taxa flutuante. A taxa é informada com 4 (quatro) casas

decimais.

a) Periodicidade de apuracéao

Diaria, por dias Uteis ou corridos. Quando juro fixo em ativo corrigido mensalmente por indice de

precos a periodicidade de apuracédo é mensal.
b) Valor Unitario de Juros

Calculado pela formula J =VNA x (Fator de Juros —1)‘, onde:

J: Valor unitério dos juros acumulados no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arred.
VNA: Valor Nominal atualizado, se for o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arred.

c) Valor Unitario de Juros da Amortizacéo

Calculado pela formula J = AM x (Fator de Juros —1) ‘ onde:

J: Valor unitario dos juros acumulados no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arred.
AM: Valor da amortizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

d) Valor Financeiro dos Juros

Calculado pela férmula Jye =J x Q| onde:

Jve: Valor financeiro dos juros calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arred.
J: Valor unitario de juros apurado com 8 (0ito) casas decimais sem arred.

Q: Quantidade do ativo em custédia do participante.
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a) Fator de Juros (ou Spread) de acordo com critério de céalculo

“252 —numero de dias Uteis entre a data de inicio ou do ultimo pagamento e o préximo”

dup
dut | qut

i 252
Calculado pela formula Fatorde Juros = (m + 1) , onde:

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;

dut: Nimero de dias Uteis. Para ativo de renda final: nUmero de dias Uteis existente no prazo total
do ativo. Para ativo com pagamento periddico de juros: entre a data de emissao, ou data de inicio
de rentabilidade, e o primeiro pagamento de juros; ou entre a data de emissdo, ou data de inicio
de rentabilidade, e a data de incorporacdo, se houver; ou entre a data de incorporacéo, se
houver, e o primeiro pagamento de juros; ou entre o Ultimo pagamento de juros e o préximo
pagamento de juros;

dup: Numero de dias Uteis entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data
de atualizagéo, primeiro pagamento ou data de vencimento; ou entre a data de incorporacgéo, se
houver, e a data de atualizagdo, primeiro pagamento ou data de vencimento; ou entre o Gltimo

pagamento de juros e a data de atualiza¢ado, préximo pagamento ou data de vencimento.

“252 — Numero de meses entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo x 21”

a) Para ativos com datas casadas:

Ativos em que a data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, coincide com a data de
aniverséario mensal, entendida como o dia da data de vencimento em cada més.

dup
N°Mesesx21 | gyt

i 252
Calculado pela formula Fator de Juros = (m +1 , onde:

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

i: Taxa de juros expressa em 252 dias uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;

N° Meses: Nimero de meses inteiro entre: a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade,
e a data de incorporacdo, se houver; ou entre a data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data o primeiro pagamento de juros; ou entre a data de emisséo, ou data de
inicio de rentabilidade, e a data de vencimento, se renda final; ou entre a data da incorporacéo,
se houver, e o primeiro pagamento de juros; ou entre o Ultimo pagamento de juros e o proximo
pagamento de juros;

dut: Numero de dias Uteis existente no nimero de meses informado. Para ativo de renda final:
namero de dias Uteis existente no nimero de meses total do ativo. Para ativo com pagamento

periddico de juros: entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e o primeiro
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pagamento de juros; ou entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de
incorporacgdo, se houver; ou entre a data de incorporacao, se houver, e o primeiro pagamento de
juros; ou entre o Ultimo pagamento de juros e o proximo pagamento de juros.

dup: Numero de dias Uteis entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data
de atualizacéo, primeiro pagamento ou data de vencimento; ou entre a data de incorporacéo, se
houver, e a data de atualizacao, primeiro pagamento ou data de vencimento; ou entre o Gltimo

pagamento de juros e a data de atualizagao, préximo pagamento ou data de vencimento.

b) Para ativos com datas descasadas:
Ativos em que a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ndo coincide com a data de

aniversario mensal, entendida como o dia da data de vencimento em cada més.

dup pro-rata dup
N°Mesesx21 | gyt

Fatorde Juros ( ! 1)252 e ( ! 1) 2
uros =4|| —=+ x| —=+ :
100 100 - onde:

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;
duppro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a
data de atualiza¢éo ou aniverséario mensal imediatamente posterior;

dutpro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a data
de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniversario mensal imediatamente
posterior a data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade;

N° Meses: NUmero de meses inteiro entre: a data de aniversario imediatamente posterior a data
de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de incorporagdo, se houver; ou entre a
data de aniversario imediatamente posterior a data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data o primeiro pagamento de juros; ou entre a data de aniversario
imediatamente posterior a data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de
vencimento, se renda final; Apds o primeiro pagamento de juros periédicos, se houver, é o
namero de meses entre o Ultimo e o préximo pagamento de juros ou vencimento.

dut: Numero de dias Uteis entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior & data de
emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de incorporacdo, se houver; ou entre o
primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data de emisséo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data do primeiro pagamento posterior ao primeiro aniversario mensal; ou entre
o Ultimo pagamento de juros e o préximo pagamento.

dup: NUimero de dias Uteis entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data
de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de atualiza¢do; ou entre o primeiro
aniversario mensal imediatamente posterior a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade,
e a data de incorporagdo, se houver; ou entre o primeiro aniversario mensal imediatamente

posterior a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data do primeiro pagamento
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posterior ao primeiro aniversario mensal; ou entre o Ultimo pagamento de juros e a data de

atualizagéo, até o proximo pagamento.

Observacao: Até o primeiro aniversario mensal do ativo que tenha datas descasadas a formula

do fator de juros ou spread se compde apenas da primeira expressao:

dup pro-rata
21 fqut

i 252 pro-rata
Fator de Juros=|| —+1
100

Apbs o primeiro evento de juros, seja de incorporacéo ou de pagamento periddico, a férmula do
fator de juros volta a conter apenas uma expressao:

dup
N°Mesesx21 | gyt

i 252
Fator de Juros= [— +1
100

“360 — Numero de dias corridos entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo”

ou “365—-Numero de dias corridos entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo”

dcp
dct det

i 3600u 365
Calculado pela formula Fatorde Juros = 100 +1 , onde:

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais;
dct: Nimero de dias corridos. Para ativo de renda final: dias corridos existentes no prazo total do
ativo. Para ativo com pagamento periddico de juros: entre a data de emissdo, ou data de inicio
de rentabilidade, e o primeiro pagamento de juros; ou entre a data de emissao, ou data de inicio
de rentabilidade, e a data de incorporacdo, se houver; ou entre a data de incorporacéo, se
houver, e o primeiro pagamento de juros; ou entre o Ultimo e o proximo pagamento de juros.
dcp: Numero de dias corridos entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a
data de atualizagcdo, primeiro pagamento ou data de vencimento; ou entre a data de
incorporacgdo, se houver, e a data de atualizagédo, primeiro pagamento ou data de vencimento;
ou entre o Ultimo pagamento de juros e a data de atualizagdo, proximo pagamento ou data de
vencimento.

“360 — Numero de dias corridos entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o

préximo”

Com tratamento Linear

i XN
Calculado pela férmula FatordeJuros=|1+ _onde:
alculaao pela rormula ( (36000)j onde

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.
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i: Taxa de juros fixa, expressa ao ano com base de 360 dias corridos, informada com 4 (quatro)

casas decimais, podendo ser positiva ou negativa. |- I X N| < 36000‘

N: Nimero de dias corridos. Para ativo de renda final: dias corridos existentes no prazo total do
ativo. Para ativo de renda final com amortizacdes periddicas: entre a data de emisséo, ou data
de inicio de rentabilidade, e a data da amortizacdo. Para ativo com pagamento periédico de juros:
entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e o primeiro pagamento de juros; ou
entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de incorporacéo, se houver;
ou entre a data de incorporacgéo, se houver, e o primeiro pagamento de juros; ou entre o ultimo
e 0 préximo pagamento de juros.

“360 — Numero de meses entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo x 30” ou

“365 — Numero de meses entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo x 30”

a) Para ativos com datas casadas:
Ativos em que a data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, coincide com a data de
aniversario mensal, entendida como o dia da data de vencimento em cada més.

dcp
N°Mesesx30 | get

i 360 ou 365
Calculado pela formula Fatorde Juros = m +1 , onde:

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais;
N° Meses: Nimero de meses inteiro entre: a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade,
e a data de incorporacdo, se houver; ou entre a data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data o primeiro pagamento de juros; ou entre a data de emissdo, ou data de
inicio de rentabilidade, e a data de vencimento, se renda final; ou entre a data da incorporacgéo,
se houver, e o primeiro pagamento de juros; ou entre o Ultimo pagamento de juros e o préximo
pagamento de juros;

dct: Numero de dias corridos existente no nimero de meses informado. Para ativo de renda final:
numero de dias corridos existente no nimero de meses total do ativo. Para ativo com pagamento
periédico de juros: entre a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e o primeiro
pagamento de juros; ou entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de
incorporacgdo, se houver; ou entre a data de incorporacao, se houver, e o primeiro pagamento de
juros; ou entre o Ultimo pagamento de juros e o proximo pagamento de juros;

dcp: Numero de dias corridos entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a
data de atualizacdo, primeiro pagamento ou data de vencimento; ou entre a data de
incorporagdo, se houver, e a data de atualizagéo, primeiro pagamento ou data de vencimento;
ou entre o dltimo pagamento de juros e a data de atualizagdo, préximo pagamento ou data de

vencimento.
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b) Para ativos com datas descasadas:
Ativos em que a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ndo coincide com a data de

aniversario mensal, entendida como o dia da data de vencimento em cada més.

de pro-rata de
det N°Mesesx30 | ger

30

i 360 0u 365 pro-rata i 360 ou 365

FatordeJuros =<|| —+1 xq|| —+1 , onde:
100 100

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias corridos, informada com 4 (quatro) casas decimais;
dcppro-rata = NUmero de dias corridos entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade,
e a data de atualizagdo ou aniverséario mensal imediatamente posterior;

dctpro-rata = NUmero de dias corridos entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a
data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniversario mensal
imediatamente posterior a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade;

N° meses: NUmero de meses inteiro entre a data de aniversario imediatamente posterior a data
de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de incorporacéo, se houver; ou entre a
data de aniversério imediatamente posterior a data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data o primeiro pagamento de juros; ou entre a data de aniversério
imediatamente posterior & data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de
vencimento, se renda final; Apés o primeiro pagamento de juros periédicos, se houver, é o
numero de meses entre o Ultimo e o préximo pagamento de juros ou vencimento;

dcp: Numero de dias corridos entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data
de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de atualizagdo; entre o primeiro
aniversario mensal imediatamente posterior & data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade,
e a data de incorporagdo, se houver; ou entre 0 primeiro aniversario mensal imediatamente
posterior a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data do primeiro pagamento
posterior ao primeiro aniversario mensal; ou entre o Ultimo pagamento de juros e a data de
atualizacao, até o proximo pagamento.

dct: Numero de dias corridos: entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data
de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de incorporacéo, se houver; ou entre o
primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data de emissao, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data do primeiro pagamento posterior ao primeiro aniversario mensal; ou entre
o Ultimo pagamento de juros e o préximo pagamento.

Observacédo: Até o primeiro aniversario mensal do ativo com datas descasadas a formula do
fator de juros se compde apenas da primeira expressao:

de pro-rata
30 det

i 360 ou 365 pro-rete
Fator de Juros=|| — +1
100

Apbs o primeiro evento de juros, seja de incorporacdo ou de pagamento periddico, a formula do

fator de juros volta a conter apenas uma expressao:
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decp
N°de mesesx30 | et

i 360 0u 365
Fator de Juros= (— + 1)
100

Critérios de Precisao

5

21

30

ou
252 3650u360

L
(100

252 i
1 oul||l—+1
J [100

21 30
jseoou 365

d up pro-rata dc ppro—rata
ou

dut

pro-rata

LI
[100

n°demesesx21

21 .
ﬁ pro—rata |
1 ou||—+1
100

dct

pro-rata

dUpprofrata
dut,

depro—rata

i dCtprufrata
j 3650u360

n°demesesx 30

252

L+l
(100

3650u360

n°demesesx21 n°demesesx 30

252 i 3650u360
ou|l—+1
(100 j

dup ou dcp

dut

19

dct

dup
n°demesesx21 | gyt
252 i 3650u360
oul||l—+1

n°demesesx21 | gyt

i 252
—+1
(100 J

dcpprofrata

730 dCtpro—rala .
3650u360 |
x| —+1
100

3650u360
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dup

n°demesesx 30

decp
n°demesesx30 | gct

ou

dep
dct

32 casas decimais

9 (nove) casas decimais,

arredondamento

9 (nove) casas decimais,

arredondamento

9 (nove) casas decimais,

arredondamento

9 (nove) casas decimais,

arredondamento

9 (nove) casas decimais,

arredondamento

9 (nove) casas decimais,

arredondamento

9 (nove) casas decimais,
arredondamento
9 (nove) casas decimais,

arredondamento

9 (nove) casas decimais,

arredondamento
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4 Juros Flutuantes
4.1 Parametro de Flutuacé&o: DI Over

a) Periodicidade de apuracéao
Diaria, por dias Uteis
b) Valor Unitario de Juros

Calculado pela formula J =VNB x [(Fator DI x Fator de Spread )—1] " onde:

J: Valor unitario de juros, acrescido de "Spread", se houver acumulado no periodo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNB: Valor Nominal de emissao, ou da data da Gltima amortizagao ou incorporagdo, se houver
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

n

Fator DI :H(1+TDIK x%) onde:

k=1

Fator DI: Produtério das taxas DI Over, com uso de percentual aplicado, da data de emissao, ou
data de inicio de rentabilidade, incorporagdo, se houver, ou pagamento de juros inclusive, até a
data de atualizagéo, pagamento ou vencimento, exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais
com arredondamento.

n: Numero de taxas DI over utilizadas;

p: Percentual aplicado sobre a taxa DI over, informado com 2 (duas) casas decimais;

1
DI 252
TDI, = ( X +1j —1| onde:

100

TDIk: Taxa DI over, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito) casas decimais com arred.
Dlk: Taxa DI over divulgada pela CETIP, utilizada com duas casas decimais.
Fator de Spread: Fator de "Spread", calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento, conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

[1 +TDI, x %j calculado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arred.
(Fator DI x Fator de Spread ): calculado com 9 (nove) casas decimais com arred.
c) Valor Unitario de Juros da Amortizacao

Calculado pela formula J = AM x (Fator de Juros —l) ‘ onde:

J: Valor unitario dos juros acumulados no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arred.

AM: Valor da amortizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.
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Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

d) Valor Financeiro dos Juros

Calculado pela formula Jye =J x Q| onde:

Jvr: Valor financeiro dos juros calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arred.
J: Valor unitario de juros apurado com 8 (0ito) casas decimais sem arred.

Q: Quantidade do ativo em custédia do participante.

4.2 Parametro de Flutuacéo: Taxa SELIC

a) Periodicidade de apuracao

Diaria, por dias Uteis.

b) Valor Unitario de Juros

Calculado pela formula J = VNB x [(Fator Selic x Fator de Spread )—1]

, onde:

J: Valor unitério de juros, acrescido de "Spread", se houver acumulado no periodo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNB: Valor Nominal de emissao, ou da data da Gltima amortizagao ou incorporagdo, se houver
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

n

Fator Selic = 1_[(1+T8elick X ﬁj , onde:

k=1

Fator Selic: Produtério das taxas Selic, com uso de percentual aplicado, da data de emissao, ou
data de inicio de rentabilidade, incorporagdo, se houver, ou pagamento de juros inclusive, até a
data de atualizag&o, pagamento ou vencimento, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento.

n: Numero de taxas Selic utilizadas;

p: Percentual aplicado sobre a taxa Selic, infformado com 2 (duas) casas decimais;

1

. li 252
TSelic, = (Sfolgk "‘1)252 —1| onde:

TSelick: Taxa Selic, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arred.
Dlk: Taxa Selic divulgada pelo BACEN, utilizada com duas casas decimais.
Fator de Spread:: Fator de "Spread", calculado com 9 (nhove) casas decimais, com

arredondamento, conforme definido no Item "Juros Fixos ou Spread".

P

(1+ TSelic, x mj : calculado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arred.
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(Fator Selic x Fator de Spread ): calculado com 9 (nove) casas decimais com arred.

c) Valor Unitario de Juros da Amortizagéo

Calculado pela formula J = AM x (Fator de Juros —1) ‘ onde:

J: Valor unitario dos juros acumulados no periodo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arred.
AM: Valor da amortizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arred.

Fator de Juros: Fator de juros fixos, calculado com arred de 9 (nove) casas decimais.

d) Valor Financeiro dos Juros

Calculado pela formula Jye =J x Q| onde:

Jve: Valor financeiro dos juros calculado com 2 (duas) casas decimais, sem arred.
J: Valor unitario de juros apurado com 8 (0ito) casas decimais sem arred.

Q: Quantidade do ativo em custédia do participante.

ANEXO |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, ndo sera gerada a liquidacdo
dos eventos programados caso haja auséncia de cotacdo em D-1.
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Amortizacao

a) Percentual fixo sobre valor nominal de emissao ou apos incorporagao, se

houver, em periodos uniformes

Ta
Calculado pela formula AM; =VNE x (mj x C,| onde:

AM;: Valor unitario da i-ésima parcela de amortizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNE: Valor nominal de emissdo ou apos incorporacao de juros, se houver considerado com 8
(oito) casas decimais;

Ta: Taxa fixa definida pela divisédo de 100 pelo nimero de parcelas decorrente da periodicidade
informada pelo participante, utilizada com 4 (quatro) casas decimais.

Ci: Fator de atualizagdo da i-ésima parcela de amortizagdo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arred, definido conforme a periodicidade de atualizagéo:

OBS: se ativo com corre¢do diaria (cambial) e mensal (indices de precos), fator de atualizacédo
computado desde a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ou incorporacéo de
juros, se houver, até a data de pagamento da amortizacdo. Se ativo com correcdo anual por
indice de precos, com base na emisséo, fator de atualizagdo computado da data de emisséo, ou
data de inicio de rentabilidade, ou da incorporagédo até a data da ultima corre¢do anual.

b) Percentual varidvel sobre valor unitario de emissdo, em periodos

uniformes

Ta,
Calculado pela formula AM; =VNE x (ﬁ] x C;| onde:

Tai: i-ésima taxa de amortizagdo informada com 4 (quatro) casas decimais.

obs: > Ta, =100

i=1

AM;, VNE e Ci: Variaveis anteriormente definidas.

c) Percentual variavel sobre valor remanescente atualizado, em periodos

uniformes

Ta,
Calculado pela formula AM; =VNAXx (H(I)j x C;| onde:

VNA: Saldo do valor nominal atualizado considerado com 8 (0ito) casas decimais;
AM;, Tai e Ci: Variaveis anteriormente definidas.
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d) Percentual variavel, periodos variaveis (datas imputadas), sobre valor
unitario de emissao (VNE VAR/NUNIF)

Ta.
Calculado pela formula | AM; =VNE x (EJ x C;| onde:

AM;, Tai, VNE e Ci: Variaveis anteriormente definidas.

e) Percentual variavel, periodos variaveis (datas imputadas), sobre valor
remanescente (VNA VAR/NUNIF)

Ta,
Calculado pela formula | AM; =VNAx (ﬁj , onde:

AM;, Tai e VNA: Variaveis anteriormente definidas.

f) Valor financeiro da amortizagao

Calculado pela férmula AM - = AM. x Q| onde:

AMvr: Valor Financeiro da amortizag&o, com 2 (duas) casas decimais, sem arred.
Q: Quantidade de ativos em custddia do participante.
AM:;: Variavel anteriormente definida.

g) Valor Nominal Remanescente ap0s cada amortizacao

Calculado pela formula VNR =VNA — AM .| onde:

VNR: Valor Remanescente apoés a i-ésima amortizagéo, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento.

AM;i e VNA: Variaveis anteriormente definidas.

Obs: Ap6s 0 pagamento da i-ésima parcela de amortizacdo VNR assume o lugar de VNB (Valor
Nominal base) para efeito de atualizacao.

ANEXO |

Para papéis remunerados pelas Taxas DI, SELIC, TR e TJLP, ndo ser& gerada a liquidagéo dos
eventos programados caso haja auséncia de cotacdo em D-1.
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Tabela Price para CCB/CCE/NCE Prefixado

Ao realizar o registro de um CCB/CCE/NCE Prefixado com uso da Tabela Price, o sistema calcula
o valor da “prestagao” (p) de acordo com o sistema francés de amortizacdo (Tabela Price) e o

desmembra nos eventos de juros e de amortizagdes.

a) Periodicidade de Correcao

Diaria. O valor dos juros entre pagamentos é atualizado diariamente, por dias Uteis ou corridos,

conforme definido em sua caracteristica.

b) Forma de Pagamento

Tabela Price para CCB/CCE/NCE prefixada.

c) Combinacdes possiveis na utilizacdo dos campos

Critérios de célculo de juros Fluxo da Tabela Price: parcela a cada
252 — nimero meses entre a data de inicio ou .
- . n—més
Ultimo pagamento e o proximo x 21
360 — nimero meses entre a data de inicio ou R
- . n—més
ultimo pagamento e o préximo x 30
365 — nimero meses entre a data de inicio ou .
- o n—més
ultimo pagamento e o préximo x 30
252 — numero dias Uteis entre a data de ] "
n — dia — util

inicio ou Ultimo pagamento e o préximo
360 — numero dias corridos entre a data de inicio

. . n — dia — corrido
ou ultimo pagamento e o préximo

365 — numero dias corridos entre a data de inicio ) )
- . n — dia — corrido
ou Ultimo pagamento e o préximo

d) CCB/CCE/NCE com uso da tabela price com prazo de caréncia

Quando o periodo entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data do
primeiro pagamento de eventos for maior que a periodicidade de pagamento, configurando uma
caréncia, devera ocorrer um evento de incorporacao de juros, um periodo anterior & primeira data
de eventos, (data informada no campo “a partir’). O valor de emisséo sera acrescido de juros
calculado para o ativo relativo ao periodo entre a data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data de incorporacéo, periodo definido como periodo de caréncia. Deve ser

informado no campo “incorpora juros” a opgao e a data de incorporagao no campo “em:”
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.1)

e) Total de prestacdes (amortizacdes + juros) da Tabela Price

O namero total de eventos de amortizacdes e juros sera determinado pela divisédo do prazo entre
a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ou de incorporacao de juros (caso de ativo
com caréncia) e a data de vencimento, pelo valor informado no campo “a cada” (periodo definido

para ocorréncia dos eventos), como definido abaixo:

e.l) Numero Total de Prestacfes (NTP)
P

, __ ' total
Calculado pela férmula NTP =—">| onde:
evento

NTP — Numero inteiro do total de prestacoes.

Pwtal = Periodo total entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ou incorporacéo,
se houver, e vencimento, na expressdo da periodicidade escolhida (meses, dias Uteis ou dias
corridos).

Pevento = Periodo entre eventos, valor do campo “parcela a cada”, no “Fluxo da Tabela Price”.

e.1l.1) Quando a periodicidade escolhida for em niamero de meses:
T

Calculado pela férmula NTP = ﬁ , onde:

acada

Tmeses = NUmero de meses entre a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data
de vencimento ou entre data de incorporacéo, se houver, e a data de vencimento.
Mésa cada = NUmero de meses da periodicidade de pagamento de eventos informado no campo

“parcela a cada” no “Fluxo da Tabela Price”.

e.1.2) Quando a periodicidade escolhida for em dias:
T

Calculado pela formula NTP = ﬁ , onde:

acada

Tdgas = NUmero de dias corridos ou Uteis entre a data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data de vencimento ou entre a data de incorporacéo, se houver, e a data de
vencimento.

Diasacada = NUmero de dias informado no campo “parcela a cada”, informado no “Fluxo da Tabela
Price”.

f) Equivaléncia da taxa de juros - iprice

“360 — numero meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e 0 proximo x 30"

Parcela a cada: “n” — més

26

nx30

. i 360
e o]
100
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f.2) “365 — nUmero meses entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o proximo x 30” Parcela a cada: “n”

— més

f.3) “252—n

— més

nx30

. i 365
e[ 0)*
100

Umero meses entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o proximo x 21” Parcela a cada: “n

nx21

. i 252
| 1)
100

f.4) “360 — numero dias corridos entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo” Parcela a cada:

nnn _ dla

— corrido

dc

. i 360
Iprice = A A +1j -1
100

f.5) “365 — numero dias corridos entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo” Parcela a cada: “n”
— dia — corrido

dc

. i 365
SR [
100

f.6) “252 — nimero dias uteis entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo” Parcela a cada: “n” —

dia — util

27

du

. ( i 1) 252 1
i o= — _ .
price 100 Onde:

iprice = taxa utilizada para obtencéo da prestacdo na tabela price, com 9 (nove) casas decimais

com arredondamento.

n: nimero de meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o préximo.

dc: nimero de dias corridos entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo.
du: niumero de dias Uteis entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o préximo.

i: Taxa de juros, informada com 4 (quatro) casas decimais.

g) Valor da prestacao na tabela price (amortizagdo mais juros)

Calculado pela férmula | P =VNE x price

1-(@Q+i

, onde:
)—NTP

price

P: Valor da prestacdo, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.
VNE: Valor Nominal de Emissao ou valor apds incorporacao de juros, se houver informado com
8 (oito) casas decimais.

NTP: nimero total de prestacdes, NTP € um numero inteiro.
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iprice: taxa utilizada para obtencéo da prestacéo na tabela price, com 9 (nove) casas decimais com

arredondamento.
1+i_._ )N calculado com 9 (nove) casas decimais com arredondamento.
price
i price . .
- — | calculado com 9 (nove) casas decimais com arredondamento.
1- (1+ Iprice)

h) Ajuste do Valor de VNE quando houver caréncia e incorporacao de juros

Calculado pela formula VNEajt =VNE +VNE x (Fator de Juros —1), onde:

VNE: Valor Nominal de Emisséao, informado com 8 (oito) casas decimais.

VNeajt: Valor Nominal de Emisséo apds ajuste da incorporagéo de juros, calculado com 8 (oito)
casas decimais sem arredondamento.

Fator de Juros: Fator de juros fixos, apurado da data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, até a data de incorporacdo, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento.

Célculo do fator de juros de acordo com o critério de calculo de juros

“252 —nimero meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e o proximo x 21”
a) Para ativos com datas casadas:
Ativos em que a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, coincide com a data de

aniversario mensal (dia da data de vencimento em cada més).

dup
n°demesesx21 | gt

i 252
Calculado pela formula | Fator de Juros = (m + 1) , onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais.

n° de meses: Nimero de meses inteiro entre a data de emisséo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data de incorporagéo.

dut: Numero de dias Gteis existente no nimero de meses informado.

dup: Numero de dias Uteis entre a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data
de incorporagéo.

b) Para ativos com datas descasadas:

Ativos em que a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ndo coincide com a data de
aniversério mensal (dia da data de vencimento em cada més).

Quando a data de incorporacao for igual a primeira data de aniversario logo apds a data de

emissao, ou data de inicio de rentabilidade:
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dup pro-rata
dut

i E pro-rata
Fator de Juros = (— + 1}
100

Quando a data de incorporagéo for posterior a primeira data de aniversario logo apos a data de

emissao, ou data de inicio de rentabilidade:

dup pro-rata dup
21 | qut . n°demesesx21 |yt

F t d J ( i 1}252 pro-rata ( | 1j 252
ator de Juros = — 4+ X —+ , de:
100 100 onde

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais;
duppro-rata: NUmero de dias Uteis entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a
data de aniversario mensal imediatamente posterior;

dutprorata: NUmero de dias Gteis entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a data
de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniversario mensal imediatamente
posterior a data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade;

n°® de meses: NUmero de meses inteiro entre a data de aniversario imediatamente posterior a
data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data da incorporagéo.

dup: NUimero de dias Uteis entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data
de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de célculo.

dut: Numero de dias Uteis entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data de

emisséao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de incorporacéo.

“360 — nimero meses entre a data de inicio ou Ultimo pagamento e 0 proximo X

30” ou “365 — numero meses entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo x 30”
a) Para ativos com datas casadas:

Ativos em que a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, coincide com a data de

aniversario mensal (dia da data de vencimento em cada més).

dep
n°demesesx30 | et
3600u365

i
Calculado pela férmula | Fator de Juros = [m +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias, informada com 4 (quatro) casas decimais;

n°® de meses: NUmero de meses inteiro entre a data de emissdo, ou data de inicio de
rentabilidade, e a data de incorporagéo.

dut: Numero de dias Uteis existente no nimero de meses informado.

dup: Numero de dias Uteis entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data

de incorporagéo.
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b) Para ativos com datas descasadas:

Ativos em que a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ndo coincide com a data de
aniversario mensal (dia da data de vencimento em cada més).

Quando a data de incorporacéo for igual a primeira data de aniversario logo apés a data de

emissao, ou data de inicio de rentabilidade:

dep pro-rata
30

i 360 0u365
Fator de Juros=|| — +1
100

det pro-rata

Quando a data de incorporacéo for posterior a primeira data de aniversario logo apés a data de

emissao, ou data de inicio de rentabilidade:

de pro-rata de
30 det n°demesesx30 | ot

Fator de Juros g |0 o | ) oo
u = -4 % LI .
100 100 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias, informada com 4 (quatro) casas decimais;
dcpprorata: NUmero de dias corridos entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e

a data de aniversario mensal imediatamente posterior;

dctpro-rata: NUmero de dias corridos entre a data de aniversario mensal imediatamente anterior a
data de emissédo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de aniversario mensal
imediatamente posterior a data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade;

n°® de meses: NUmero de meses inteiro entre a data de aniversério imediatamente posterior a
data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, e a data da incorporagéo.

dcp: Numero de dias corridos entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data
de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de célculo.

dct: Namero de dias corridos entre o primeiro aniversario mensal imediatamente posterior a data

de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e a data de incorporacao.

“252 — numero de dias Uteis entre a data de inicio ou ultimo pagamento e o préximo”

dui

i 252
Calculado pela férmula | Fator de Juros = (m + 1) , onde:

i: Taxa de juros expressa em 252 dias Uteis, informada com 4 (quatro) casas decimais.

dui: Numero de dias Uteis existente entre a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade,
e a data de incorporacao

“360 — nimero de dias corridos entre a data de inicio ou Gltimo pagamento e o préximo”

ou “365—numero de dias corridos entre adatade inicio ou Ultimo pagamento e o préximo”
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dci

i 360 ou 365
Calculado pela féormula | Fator de Juros = m +1 , onde:

i: Taxa de juros expressa em 360 ou 365 dias, informada com 4 (quatro) casas decimais;

dci: Nimero de dias corridos existente entra a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade,
e a data de incorporacao.

Observacoes:

Data de aniverséario mensal € o dia da data de vencimento em cada més.

Cada um dos expoentes das formulas acima descritas é considerado com 9 (nove) casas
decimais, sem arredondamento

Cada uma das expressdes que compdem o fator de juros é calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento.

O fator de juros resultante também ¢é calculado com 9 (nove) casas decimais, com

arredondamento.

i) Valores de juros e amortizacoes - prestacdes na Tabela Price

Uma vez encontrado o valor da prestacdo de acordo com a expresséo do item G (ajustada de
acordo com o item H, se couber), calcula-se, primeiramente, o valor dos juros. O valor da
amortizacdo serd encontrado subtraindo-se do valor da prestacdo o valor encontrado para os

juros.

Valores das Presta¢cfes na Tabela Price:

P =J, +AM,

Valores de Juros:

JK =i XVNRKfl, onde VNR0 =VNE ou VNR0 ZVNEajt

price

Valores das Amortizacdes:

AM, =P, —J,

Valores Nominais Remanescentes apds Amortizacdes:

VNR, =VNR,_, — AM,

Onde:

k=1,2,....... NTP

iprice: Taxa efetiva no periodo definido para Tabela Price, considerada com 9 (hove) casas
decimais com arredondamento.

Jk: Valores de Juros, considerados com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

P«: Valores das presta¢des com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

VNRk: Valores Nominais Remanescentes, considerados com 8 (oito) casas decimais sem

arredondamento.
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AMk: Valores das AmortizagBes com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.

NTP: Numero total de prestagGes da Tabela Price.

5 Esclarecimentos

5.1 Incorporacao de Juros

Aos ativos que possuem pagamento periédico de juros é permitido prever uma incorporacao de
juros um periodo antes do inicio dos pagamentos periédicos. Para ativos sem previsdo de
pagamento periddico de juros com previsdo de pagamento periddico de amortizacdes, é
permitida previsdo de incorporacdo uma vez, antes de iniciadas as amortizacGes periddicas.
Caso os juros do ativo tenham critério de célculo “Meses 360", “Meses 365” ou “Meses 252", a
data de incorporacéo deve ser coincidente com um aniversario mensal do ativo, entendido como
o dia da data de vencimento em cada més. OBS: Ativos de renda final ndo acatam previsédo de

incorporacgdo de juros.
5.2 Regras de datas para Juros Constantes

Quando os ativos tiverem previsdo de pagamento periodico de juros a partir de determinada data,
€ obrigatério que o periodo entre a data definida para inicio de pagamento e a data de
vencimento, seja multiplo da periodicidade definida para pagamento, seja esta expressa em
numero de meses, dias corridos ou Uteis. Quando os ativos tiverem previsdo de pagamento
periédico de juros calculados pelo critério “Meses 360", “Meses 365” ou “Meses 252", é possivel
“descasar” a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, da data “a partir’ da qual serdo
pagos eventos periodicos, se houver, ou da data de vencimento. Neste caso, sera feito pro-rata
dia atil ou corrido do primeiro més de fluéncia de juros. Permanece requerido que a data “a partir”
seja casada com a data de vencimento, perfazendo um nimero inteiro de meses.

Quando o pagamento periddico de juros ou amortizagado for estipulado a cada “x” dias pelo critério
“‘Dias 2527, a data “a partir’ da qual se iniciam os pagamentos e/ou a data de incorporacdo de

juros, deve ser dias Uteis.
5.3 Regras de datas para Juros Variaveis

a) Aplicaveis aos Pré-fixados

Para ativos pré-fixados com previsao de pagamento em periodicidade ndo uniforme (“Pagamento
periddico variavel’), caso o critério de calculo de juros seja expresso em numero de meses
padrdo (numero de meses x 30 ou x 21), serdo aceitas datas perfeitamente casadas com o dia
da data do primeiro evento, em cada més, sendo flexibilizado o casamento de datas apenas para
data inexistente em determinado més. Por exemplo: ativo em que a primeira data de eventos
seja 30/04 acatara evento/emissao em 28/02 como data casada, porém ndo acatard como

casada data de evento/emissdo em 31/03 — para este més a data casada sera 30/03.
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b) Aplicaveis aos Flutuantes em DI Over ou Taxa Selic com utilizac&o de Spread
Aplicam-se aos ativos flutuantes com utilizacdo de spread as mesmas condi¢des acima descritas

para ativos prefixados.

c) Aplicaveis aos Flutuantes em DI Over ou Taxa Selic sem utilizac&o de Spread
Para ativos com previsao de pagamento em periodicidade ndo uniforme (“Pagamento periédico

variavel”’) ndo ha restricdes de datas para agendamento de eventos.
5.4 Amortizagao

Quando um ativo tiver previsdo de pagamento periddico de juros ndo coincidente com a
amortizagdo ou nao tiver previsao de pagamento periédico de juros, a cada amortizacdo devera
ser gerado evento de juros relativo a parcela amortizada.

Caso o ativo ndo tenha previsado de pagamento periddico de juros, estes deverdo ser calculados
desde a data de emisséo, ou data de inicio de rentabilidade, ou incorporacéo, se houver.

Caso o ativo tenha previsdo de pagamento de juros ndo coincidente com as amortizagdes, 0s
juros serdo calculados desde a data de emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, ou
incorporacgdo, se houver, até a data da primeira amortizacdo, se esta ocorrer antes do primeiro
pagamento de juros, ou, do Ultimo pagamento periédico de juros ocorrido até a data da

amortizagdo.
5.5 Regras de datas para amortizacdes

Quando o ativo € remunerado por indices de precos com corre¢do anual, com base na data de
emissdo, ou data de inicio de rentabilidade, ndo h& regras de datas para pagamento de
amortizacdes.

Quando o ativo é remunerado por indice de pre¢cos com correcdo mensal, as datas das
amortizagfes devem ser coincidentes com as datas de aniversario mensal, entendidas como o
dia da data de vencimento em cada més. Excecao feita para caso especifico de ativos com dia
da data “a partir” e da data de vencimento iguais ao Ultimo dia do més — ver em “Regras de datas

para geracao de eventos”.
5.6 Regras de datas para Tabela Price

Para CCBs/CCEs/NCEs prefixados com eventos calculados de acordo com a “Tabela Price”,
que ndo tenham previséo de incorporacao de juros e utilizem o critério de calculo de juros “Meses
360", “Meses 365" ou “Meses 252" sera exigido casamento de datas, ou seja, 0 dia da data de
emissao, ou data de inicio de rentabilidade, das datas de pagamento de eventos e de vencimento

devem ser coincidentes.

Regras de Datas para atualizacdo e/ou geracdo de eventos mensais
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Caso 1: Quando os eventos tiverem periodicidade definida em ndmero de meses (a cada “x”
meses); e o dia da data “a partir” da qual serdo pagos os eventos e o dia da data de vencimento
forem o Ultimo dia dos meses a que se referem, os dias das datas em que ocorrerdo as
atualizacdes e/ ou eventos obedecerédo as regras descritas na tabela abaixo.

Caso 2: Quando os eventos tiverem periodicidade definida em ndmero de meses (a cada “x”
meses); e quando ativo de renda final, a data de emissao, ou data de inicio de rentabilidade, e o
dia da data de vencimento forem o Ultimo dia dos meses a que se referem, os dias das datas de

atualizacdes ocorrerdo conforme a tabela abaixo:

Data “a partir” ou Data de emissao**

28/02 29/02 30/mm 31/mm
Gera eventos Gera eventos Gera eventos Gera eventos
28/02 dia 28 de cada dia 29 de cada | dia 30 de cada no dltimo dia
més més* més* de cada més
Gera eventos no Gera eventos Gera eventos Gera eventos
29/02 ultimo dia de dia 29 de cada | dia 30 de cada no dltimo dia

Data A Aok A o A
. cada més més més de cada més
Vencimento

(1) Gera eventos no Gera eventos Gera eventos Gera eventos
30/mm ultimo dia de no ultimo dia de | dia 30 de cada no dltimo dia
cada més cada més més* de cada més
Gera eventos no Gera eventos Gera eventos Gera eventos
31/mm Gltimo dia de no ultimo dia de no dltimo dia no dltimo dia
cada més cada més de cada més de cada més

(1) considerar Data de Emissdo quando o ativo for de renda final.

* Exceto em fevereiro quando o evento é gerado no dia 28 ou 29, se ano hissexto.

** Qu data de inicio de rentabilidade.

Observacoes:

- Todas as combinacdes de datas da tabela acima sao consideradas “datas casadas”.

- Para ativos com atualizacdo mensal por indices de precos e geracéo de eventos periédicos, o
dia da “data de aniversario mensal” para atualizagdo deve coincidir com o dia da data de geragéo
de eventos, mesmo que diferente do dia da data de vencimento. Esta mesma regra é aplicada a
ativos de renda final, considerando-se o dia da data de vencimento como base que determinara

o dia das datas de aniversario.

5.7 Datade Inicio de Rentabilidade

Os instrumentos financeiros registrados apés 16/04/2012 ndo usardo a data de emissao como
referéncia para a verificagdo de prazos minimos, casamento de datas, calculo do pro-rata, data
de aniversario para atualizacéo do valor nominal, calculo de juros, amortizacéo e parcela, sendo
utilizado em seu lugar a “Data de Inicio de Rentabilidade”.

Os instrumentos financeiros registrados antes desta data continuardo a utilizar a data de emisséo

para o calculo dos instrumentos financeiros, sem alteracdo da metodologia de calculo.
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Eventos de Amortizacdo sem Pagamento de Juros
A partir de 18/05/2015 sera permitida a Emissao de CCB/CCE/NCE cuja agenda de eventos do
tipo VARIAVEL possua eventos de Amortizagdo sem o respectivo Pagamento de Juros com

liquidacdo no mesmo dia.

Regra de calculo de juros da forma de pagamento de CCB “Pagamento de amortizacéo e
juros calculados sobre amortizagao”

A forma de pagamento “Pagamento de amortizagéo e juros calculados sobre amortizagdo” pode
ser utilizada com as Taxas Flutuantes DI e SELIC e Juros Fixos ou Spread. As CCBs com esta
forma de pagamento tém o valor unitério de juros atualizado diariamente, sendo este obtido pela
multiplicacdo do fator de juros pelo valor da préxima amortizacdo. Na data do evento desta
amortizagdo, obrigatoriamente havera um evento de juros, para pagamento do valor de juros

sobre esta amortizacéo.
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